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Blockchain e Tokenizagao de Ativos
Mobdulo 07: Administracao

- REesumo ExEcuTivo

Estruturagéo de operagdes de tokenizagdo de ativos financeiros como mecanismo de
captacdo de recursos e ampliagdo de liquidez para empresas. O modulo parte do
entendimento conceitual de blockchain e avanca para a aplicacao pratica na tokenizagéo
de instrumentos da estrutura de capital, com foco em viabilidade regulatoria,
estruturacdo do instrumento financeiro a ser “tokenizado” e execugado tecnica de
emissoes digitais.

Durante 10 semanas, uma turma dedicada de alunos e seus professores ira entender o
seu desafio e propor solug¢des utilizando metodologias ageis. Ao final do cronograma, sua
empresa recebera até 5 prototipos funcionais, permitindo que vocé acelere e valide
ideias.

- O DEesario

Empresas em diferentes estagios de maturidade podem enfrentar dificuldades para
acessar mercados de capital tradicionais: custos elevados de emissao, processos lentos,
restricOes de acesso a investidores e baixa liquidez de ativos. Ao mesmo tempo, o
mercado de ativos digitais avanga regulatoriamente no Brasil, com marcos como a Lei ne
14.478/2022 e as resolugbes da CVM sobre ativos virtuais, criando uma janela de
oportunidade para empresas que desejam se financiar por meio da tokenizagdo. O desafio
esta em conectar a logica de negocio e a estrutura financeira da empresa ao aparato
técnico e regulatorio da tokenizagdo, construindo solugdes viaveis, seguras e com valor
agregado.

- OBJETIVO DO MODULO
Capacitar os alunos a estruturar operagcdes de tokenizacdo de ativos financeiros que
atendam a uma necessidade real de captacado ou liquidez de uma empresa parceira. Para
iSso, os alunos aprenderdo os fundamentos de blockchain e tokenizagdo de ativos,
compreenderdo a estrutura de capital e os instrumentos financeiros envolvidos, e
desenvolverdo um projeto que contemple a modelagem do ativo, a arquitetura técnica da
emissao e a analise de viabilidade regulatoria e financeira.

- PROBLEMAS QUE PODEMOS RESOLVER

Aplicacdes Possiveis (Como podemos gerar valor e liquidez para o seu negocio)
Acessar 0 mercado de capitais tradicional muitas vezes envolve custos altissimos de
emissao, lentiddo burocratica e baixa liquidez para a negociagao de ativos. A tokenizagéo
via blockchain reduz os intermedidrios por meio de contratos inteligentes (smart
contracts) e permite o fracionamento agil do capital. Nossos alunos podem analisar a sua
estrutura de capital e modelar a arquitetura tecnologica, financeira e regulatoria para a
emissao de tokens da sua empresa em areas como:
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e Antecipacgao de Recebiveis e Receita Futura: Estruturagdo tecnologica para a
tokenizagdo de carteiras de recebiveis ou contratos de receita futura (ideal para
startups e scale-ups), transformando o fluxo de caixa esperado em ativos digitais
para captacéo imediata.

e Tokenizagdo de Ativos Reais (Imoveis e Equipamentos): Transformacéo de
ativos fisicos com alta friccdo de negociagdo (como prédios corporativos ou
maquinario pesado) em fragdes digitais que podem ser negociadas facilmente,
destravando liquidez e permitindo captacéao lastreada de forma agil.

e Divida Corporativa e Fundos de Crédito: Emissado de tokens de divida corporativa
como uma alternativa inovadora, barata e automatizada a debéntures ou CCBs
tradicionais, alem da estruturacdo de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios (FIDC) tokenizados para empresas que possuem grandes carteiras de
credito.

e Captacdo de Investimentos (Equity): Emissdo de tokens de participacdo
societaria (equity) para atrair novos investidores em rodadas de crescimento,
garantindo total transparéncia e auditabilidade continua da origem e
movimentacgao dos ativos diretamente na blockchain.

- Possivels CAsOs DE APLICACAO
Tokenizagao de recebiveis para antecipacao de fluxo de caixa.
Emissdo de tokens de equity para captagdo de investidores em rodadas de
crescimento.
Tokenizagédo de divida corporativa como alternativa a debéntures ou CCBs.
Estruturagdo de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios tokenizado para
empresas com carteiras de credito.

e Tokenizacdo de ativos reais da empresa (imoveis, equipamentos) para captagdo
lastreada.

e Emiss&o de tokens de receita futura para startups e scale-ups.

- Possivels ENTREGAVEIS

e Mapeamento da estrutura de capital da empresa e identificagdo do ativo a ser
tokenizado.

e Documento de tese de emissdo do ativo, detalhando a estrutura financeira do
ativo tokenizado (tipo de ativo, fluxo de retorno, precificagéo, prazo e risco).
Andlise de viabilidade regulatoria (CVM, Bacen).

Prototipo na plataforma de emisséo e gestao do token.
Documentacgao tecnica da arquitetura da solugao.

PRrREMISSAS E REQuISITOS

1. Da Empresa Parceira:
e Necessidade Real de Capital ou Liquidez: A empresa deve ter uma demanda
concreta de captacao, refinanciamento ou desbloqueio de liquidez que justifique
a estruturagcdo de uma emissao tokenizada.
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e Disponibilizagdo de Dados Financeiros: Acesso a demonstragdes financeiras, fluxo
de caixa, carteira de recebiveis ou outros ativos subjacentes necessarios para a
modelagem da operacéo.

e Alinhamento com Area Financeira e Juridica: Envolvimento de responsaveis pela
area financeira e, idealmente, juridica para validagéo regulatoria e estrutural do
projeto.

e Abertura para Inovacdo em Captacdo: Disposicdo para explorar instrumentos
alternativos ao mercado tradicional, reconhecendo o carater inovador e 0s riscos
regulatorios em evolugdo do mercado de ativos digitais.

2. Do Projeto:

e Ativo Financeiro Identificavel: Existéncia de um ativo real ou direito creditorio com
fluxo de caixa previsivel ou valor verificavel que sirva de lastro ou objeto da
tokenizagédo.

e \Viabilidade Regulatoria Minima: O ativo e a estrutura de emisséo devem ser
enquadraveis no arcaboucgo regulatorio brasileiro vigente ou em regimes de
sandbox regulatorio.

e Dados Estruturados e \Verificaveis: Historico financeiro suficiente para
sustenta¢do da modelagem e precificagédo do ativo tokenizado.

Escoro E RESTRICOES

1. Escopo Incluido:

e Fundamentos Conceituais de Blockchain: Compreenséao de consenso distribuido,
contratos inteligentes, padrées de tokens (ERC-20, ERC-1400) e infraestruturas
de redes publicas e privadas.

e Estrutura Financeira do Ativo Tokenizado: Estrutura¢c&o do instrumento financeiro:
tipo de ativo, fluxo de retorno, pricing, distribuicdo de risco e comparativo com
instrumentos tradicionais equivalentes.

e Analise Regulatoria: Mapeamento do enquadramento legal da operagéo aluz da
regulacéo de criptoativos, valores mobiliarios digitais e sandbox regulatoério da
CVM.

e Arquitetura da Solugado Tecnologica: Definigdo da stack tecnologica: escolha de
blockchain, infraestrutura de custodia, integragéo com sistemas financeiros e
interface de distribuico.

e Documentacado da Operacgédo: Elaboragcdo de memorando de emissao,
documentacéo tecnica dos contratos e relatorio de viabilidade financeira e
regulatoria.

2. Fora do Escopo:

e Distribuicdo Real ao Mercado: O projeto desenvolve a estrutura e o prototipo da
emissado; a colocacdo efetiva dos tokens junto a investidores reais esta fora do
€scopo.

e Assessoria Juridica Formal: A analise regulatoria tem carater tecnico-académico e
nao substitui o parecer de advogados especializados em mercado de capitais e
ativos digitais.
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Operacédo de Exchange ou Custodia: A criagdo de infraestrutura de negociagéo
secundaria ou custodia qualificada esta fora do escopo.

Gestdo de Riscos de Mercado em Producao: Monitoramento continuo de preco,
liquidez e inadimpléncia pos-emissao ndo fazem parte do projeto.

POSSIVEIS TECNOLOGIAS / ARQUITETURA / FERRAMENTAS DE NEGOCIOS
Possiveis Tecnologias:

o

A avaliar,

Possiveis Ferramentas de Negocios:

o

Estruturagéo Financeira: Modelagem de fluxo de caixa descontado (DCF),
analise de comparaveis e precificagdo de instrumentos de divida e equity
para definir os paréametros econdmicos do token.

Analise Regulatéria e de Compliance: Mapeamento do arcabougo da CVM
(Resolucdo CVM 88 e Instrucdo 400/2003), Lei n° 14.478/2022, e
frameworks internacionais de security tokens (MiCA, SEC Reg D) para
enguadramento da operac¢ao.

Modelagem de Estrutura de Capital: Analise de indicadores para
posicionar a tokenizagdo dentro da estrategia financeira da empresa.
Design de Tokenomics: Defini¢ado da lo6gica de emisséo, supply,
distribuicdo de rendimentos, mecanismos de resgate e governanga do
token, conectando as regras de negdcio ao contrato inteligente.

Gestao de Riscos: Aplicacao de frameworks de risk assessment para
mapear riscos tecnoldgicos (smart contract bugs, oraculos), regulatérios e
financeiros da operagao.
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