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Imersao no Mercado Financeiro
Modulo 08: Administracao

- Resumo EXEcuTivo

Analise técnica e quantitativa para gestdo de portfolios otimizados. O modulo foca na
mecéanica de Renda Fixa e Renda Variavel, avangcando para a Teoria Moderna de Carteiras. O
aluno sera capacitado a construir carteiras eficientes utilizando a Fronteira Eficiente de
Markowitz, equilibrando retornos esperados, volatilidade e correlagbes para maximizar a
performance ajustada ao risco. Ao final do modulo, e esperado que os alunos entreguem uma
ferramenta de simulagcdo de uma carteira de ativos eficiente, que permita ao usuario fazer o
input dos ativos e obter o calculo do retorno esperado.

Durante 10 semanas, uma turma dedicada de alunos e seus professores ira entender o seu
desafio e propor solugdes utilizando metodologias ageis. Ao final do cronograma, sua
empresa recebera ate 5 prototipos funcionais, permitindo que vocé acelere e valide ideias.

- O DesaFIo

Investidores e corporagdes operam em um ambiente de incerteza onde a alocagéo ineficiente
de capital pode levar a perdas severas ou custos de oportunidade elevados. O desafio central
e transitar da analise individual de ativos para uma visdo sistémica de portfolio. Como
combinar ativos de Renda Fixa e Variavel de forma que a diversificacdo reduza o risco ndo
sistematico? Como identificar se um ativo esta corretamente precificado em relagéo ao seu
risco de mercado através da Security Market Line (SML)? Os alunos deverédo resolver
problemas reais de alocagdo de ativos sob critérios rigorosos de eficiéncia quantitativa,
desenvolvendo uma ferramenta que permita simular uma carteira de ativos eficientes.

- OBJETIVO DO MODULO

Capacitar os alunos a diagnosticar cenarios e montar carteiras de investimentos otimizadas
que atendam a objetivos especificos de retorno e toleréncia ao risco, desenvolvendo uma
ferramenta de simulagdo de uma carteira de ativos eficiente, que permita ao usuario fazer o
input dos ativos e obter o calculo do retorno esperado. Para isso, 0s alunos aprenderao a:

° Dominar a Renda Fixa e Variavel: Entendendo o valor esperado e sua volatilidade
implicita.

° Quantificar Risco e Retorno: Calcular retornos historicos/esperados, varidncia e desvio
padr&o de ativos isolados e de carteiras.

° Otimizar Portfolios: Modelar a Fronteira Eficiente de Markowitz para um dado conjunto
de ativos positivamente e negativamente correlacionados.

° Avaliar Performance: Utilizar métricas de desempenho como indice de Sharpe, indice
de Treynor e Alpha de Jensen.

) Desenvolver competéncias computacionais, aplicadas na construcéo da ferramenta de

simulagdo da carteira de ativos eficiente.
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- PROBLEMAS QUE PODEMOS RESOLVER

° Exposicdo Excessiva a Riscos Diversificaveis: Redugdo do risco ndo sistematico
(especifico do emissor) através da diversificacdo inteligente.

° Alocagdo Ineficiente (Relagdo Risco-Retorno): Identificagdo de carteiras que
subperformam em relagcéo a Fronteira Eficiente.

° Dificuldade na Mensuragé&o de Performance: Falha em distinguir se um retorno elevado
e fruto de habilidade (Alpha) ou apenas exposicdo ao risco sistematico (Beta).

° Erros de Precificacdo de Ativos: Utilizacdo da Security Market Line (SML) para

identificar ativos sobrevalorizados ou subvalorizados no mercado.

- Possivels CAsOs DE APLICACAO

Aplicagbes Possiveis (Como podemos otimizar e rentabilizar o capital da sua empresa)

A alocacgao ineficiente de capital em um ambiente de incerteza econdmica gera custos de
oportunidade elevados e expde a empresa a riscos ndo calculados. Nossos alunos dominam a
Teoria Moderna de Carteiras e podem construir simuladores quantitativos de Renda Fixa e
Variavel para apoiar as decisdes da sua diretoria financeira em areas como:

° Gestao de Tesouraria Corporativa e Fundos de Pensao: Estruturacéo de carteiras de
investimentos para alocar o excedente de caixa da sua empresa de forma inteligente,
equilibrando liquidez e seguranga com a maximizagao da performance ajustada ao risco.

o Rebalanceamento e Protegéo de Portfélio (Wealth Management): Desenvolvimento
de estratégias de alocagao de ativos e rebalanceamento dindmico, utilizando matrizes de
correlacdo negativa para proteger o capital (hedge) em cenarios de estresse de mercado.

° Analise Quantitativa e Equity Research: Construcado de simuladores interativos e
relatorios de avaliacdo de performance utilizando metricas consagradas pelo mercado
financeiro (como indice de Sharpe, Treynor, Alpha de Jensen e SML) para embasar
recomendacodes estrateégicas de compra ou venda de ativos.

- PossivEIs ENTREGAVEIS

° Modelo Quantitativo de Carteira: Planilha com calculo de retorno, desvio padréo,
variancia e correlagdes entre ativos.
° Simulador de Carteira de Ativos: Ferramenta de simulagdo de uma carteira de ativos

eficiente, que permita ao usuario fazer o input dos ativos e obter o calculo do retorno
esperado.

° Crafico da Fronteira Eficiente: Representacdo visual da curva de Markowitz com a
carteira de varidncia minima e o ponto de Sharpe maximo.

° Relatorio de Avaliagdo de Performance: Analise comparativa de ativos e carteiras
utilizando Sharpe, Treynor e Alpha de Jensen.

° Tese de Investimento (Asset Allocation): Documento detalhando a estratégia de
alocacgé&o e o enquadramento na SML.

- Premzssas E REQuIsITOS

1. Da Empresa Parceira:
° Necessidade de Inteligéncia em Investimentos ou Captagdo: A empresa deve
apresentar uma demanda real por analise de alocacdo de excedentes de caixa
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(investimentos) ou necessidade de estruturacdo de passivos (captacéo via renda fixa ou
variavel).

° Alinhamento sobre Apetite a Risco: Envolvimento de gestores financeiros para definir
os limites de toleréncia ao risco, fundamentais para a aplicacédo da Teoria de Markowitz e
otimizagdo da carteira.

2. Do Projeto:

° Ativos Financeiros Analisaveis: O projeto deve focar em ativos com dados publicos ou
privados verificaveis, sejam titulos de divida (Renda Fixa) ou participacdes societarias/acdes
(Renda Variavel).

° Séries Temporais de Dados de Mercado: Existéncia de historico de precos, retornos e
indicadores (Selic, IPCA, CDI) para o célculo de volatilidade, correlagdo e construgdo da
Fronteira Eficiente.

° Objetivos de Retorno Mensuraveis: Definicdo clara de metas (ex: superar o CD|,
preservar capital contra inflacdo ou maximizar dividendos) para balizar a tese de investimento.

- Escopro E RESTRICOES

1. Escopo Incluido:

° Simulador de Carteira Eficiente: Construcdo de uma carteira eficiente de ativos, que
permita ao usuario fazer o input das variaveis e receber o calculo do retorno esperado, de
forma dindmica e em tempo real.

° Mecanica de Ativos: Renda Fixa, Renda Variavel.

° Gestao de Portfolio: Teoria de Markowitz, Diversificagao.

° Métricas de Risco: Risco Sistematico (Beta) vs. Ndo Sistematico, Desvio Padréo e
Variancia.

° Analise de Performance: Sharpe, Treynor, Alpha de Jensen e SML.

2. Fora do Escopo:

° Consultoria Juridica ou Contabil: O foco e estritamente financeiro e de mercado.

° Execucédo de Operac¢des Reais: O projeto desenvolve a estratégia e o prototipo, mas
nao realiza a compra/venda de ativos.

° Analise GraficalEspeculativa: Foco em andlise fundamentalista e modelos
quantitativos de longo prazo.

° Consultoria de Investimentos Real: O trabalho tem carater estritamente académico.

- POSSIVEIS TECNOLOGIAS / ARQUITETURA / FERRAMENTAS DE NEGOCIOS

° Possiveis Tecnologias:

o Modelagem e Otimizag&o: Excel (Solver), Python (Pandas, NumPy, Scipy) para calculos
de fronteira eficiente.

o Bases de Dados: Yahoo Finance, Bloomberg, Economatica.

. Possiveis Ferramentas de Negocios:

o Gestdo de Carteiras: Matriz de Correlagdo para identificar ativos positivamente e
negativamente correlacionados.

o Modelos de Risco: Céalculo de Beta e posicionamento na Security Market Line (SML).

o Frameworks de Performance: Comparacdo de portfolios via analise de indices de

rentabilidade.
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